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Hoofdpunten 
 
• Beleidsdekkingsgraad 30 september 2026: 133,9% (10,0 procentpunt stijging ten opzichte van eind 2025). 
• Actuele dekkingsgraad 30 september 2026: 141,2% (9,7 procentpunt stijging ten opzichte van eind 2025). 
• Rendement beleggingen over de eerste drie kwartalen van 2026: +4,0%. 
• Belegd vermogen 30 september 2026: € 35,6 miljard. 

 
 
Voorwoord 
 
Hans Veltkamp, bestuursvoorzitter Pensioenfonds PGB: "Na een sterk tweede kwartaal toonden de financiële markten in het 
derde kwartaal een gemengd beeld. De wereldwijde aandelenmarkten ontwikkelden zich positief, geholpen door grote 
investeringen in AI. Tegelijkertijd hadden oplopende rentes op de kapitaalmarkt een negatief effect op de obligatiemarkten. 
Ons beleggingsrendement viel daardoor lager uit dan in het tweede kwartaal, al blijft het totale rendement over 2026 met 
+4,0% positief. 
 
Onze financiële positie bleef zich ondertussen verder verbeteren. Zowel de actuele dekkingsgraad als de beleidsdekkings- 
graad stegen. Dat laat zien dat Pensioenfonds PGB er financieel goed voor staat. We kunnen daarom per 1 januari 2027 de 
pensioenen met 2,4% verhogen. Dit is ook de maximale verhoging die binnen ons beleid mogelijk is. We zijn blij dat we de 
pensioenen voor het 6e jaar op rij kunnen verhogen. 
 
Tegelijkertijd houden we onze blik gericht op de lange termijn. Financiële markten kunnen van kwartaal tot kwartaal sterk 
bewegen. Daarom blijven we vasthouden aan een zorgvuldig beleggingsbeleid, met een gezonde balans tussen rendement en 
risico. 
 
Daarnaast komt de overgang naar het nieuwe pensioen steeds dichterbij. Het afgelopen kwartaal hebben we een aantal 
belangrijke stappen gezet en we hebben er alle vertrouwen in dat het gaat lukken. We blijven de komende maanden 
zorgvuldig werken aan de voorbereidingen voor de geplande overstap op 1 januari 2027 
 
Overzicht financiële positie en beleggingsrendement 
 

3E KWARTAAL 2026 

KWARTAALBERICHT PGB 

https://www.pensioenfondspgb.nl/over-pensioenfonds-pgb/beleggen/


 

KWARTAALBERICHT PENSIOENFONDS PGB   2 / 3 

KWARTAALBERICHT PENSIOENFONDS PGB 3e KWARTAAL 2026 

Toelichting financiële positie en beleggingsrendement  
Financiële positie  
De actuele dekkingsgraad steeg van 131,5% per eind 2025 naar 141,2% per 30 september 2026. De beleidsdekkingsgraad 
stijgt over dezelfde periode van 123,9% naar 133,9%. De twee dekkingsgraden bewegen niet gelijkmatig. De actuele 
dekkingsgraad is een momentopname (per 30 september 2026) terwijl de beleidsdekkingsgraad het gemiddelde is van de 
actuele dekkingsgraden van de afgelopen twaalf maanden (waarbij de actuele dekkingsgraad van het einde van de maand 
wordt gehanteerd).  
 
In het derde kwartaal van 2026 stegen beide dekkingsgraden, vooral door de gestegen rente en de gestegen aandelen- 
markten. De dekkingsgraden zijn maatstaven voor een eventuele verhoging of verlaging van de pensioenen. Jaarlijks besluit 
het bestuur van Pensioenfonds PGB of de pensioenen gelijk blijven, worden verhoogd of worden verlaagd. Het bestuur heeft 
besloten om de pensioenen per 1 januari 2027 met 2,4% te verhogen. 
  
Beleggingsrendement 
Over de eerste drie kwartalen van 2026 is het totale beleggingsrendement 4,0%. De beleggingen ter afdekking van het 
renterisico (matchingportefeuille) hebben over deze periode een rendement van -3,4%. Dit kwam door de gestegen rente.  
De waarde van de matchingportefeuille daalt namelijk bij een stijgende rente en stijgt bij een dalende rente.  
 
De returnportefeuille, die voornamelijk uit aandelen bestaat, behaalt over de eerste drie kwartalen van 2026 een rendement 
van +11,0%. Het rendement van deze portefeuille is grotendeels afhankelijk van de wereldwijde aandelenmarkten. Ondanks 
de wereldwijde geopolitieke onrust en de gestegen rente is 2026 tot nu toe een positief jaar voor aandelen. 
 
Verdeling beleggingen 
De waarde van de pensioenverplichtingen verandert als de rente stijgt of daalt. Om de invloed van die rentebewegingen op 
de financiële positie te beperken, dekken we een groot deel van het renterisico af met de matchingportefeuille. Deze bestaat 
onder andere uit staatsobligaties van Nederland en Duitsland. Het gevolg van de rentebewegingen op de financiële positie 
wordt per 30 september 2026 voor 76% opgevangen via beleggingen in de matchingportefeuille.  
 
De returnportefeuille bestaat voor een groot deel uit aandelen. Het doel van deze portefeuille is het behalen van extra 
rendement om de pensioenen te kunnen verhogen. De waarde van de totale beleggingen bedraagt per 30 september 2026  
€ 35,6 miljard. Dit is een stijging van € 1,1 miljard ten opzichte van eind 2025.  
 
Beleggingsrendementen beschikbare premieregelingen 
Een deel van de deelnemers heeft een pensioenkapitaal via een beschikbare premieregeling. De details zijn afhankelijk van 
de pensioenregeling. Bij iedere leeftijdscategorie is een passende beleggingsportefeuille opgesteld. Daarbij beleggen jongere 
deelnemers een groter deel van hun kapitaal in de returnportefeuille (RP). Hiermee wordt meer risico genomen. Oudere 
deelnemers beleggen meer in de portefeuille met minder risico (matchingportefeuille, MP), zodat hun pensioenkapitaal 
beter is beschermd tegen rentedalingen en dalingen van de aandelenkoersen.  
 

 
 
Pensioenverplichtingen  
Verplichtingen (UFR): De waarde van de verplichtingen daalt van € 26,5 miljard per eind 2025 naar € 25,4 miljard  
per 30 september 2026. De rekenrente van De Nederlandsche Bank steeg van 3,16% per eind 2025 naar 3,50% per  
30 september 2026. De renteverhoging heeft een verhogend effect op de marktwaarde van de pensioenverplichtingen.  
 
 

MP RP 2026
Leeftijd t/m 49 15% 85% 8,8%

Leeftijd 50-55 25% 75% 7,4%

Leeftijd 56-61 35% 65% 6,0%

Leeftijd vanaf 62 45% 55% 4,5%

VerdelingResultaat per 
leeftijdsgroep

Rendement
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Selectie nieuws en ontwikkelingen  
• De toekomst van de pensioensector: meer pensioen onder één dak 
• Pensioenfonds PGB schrijft mee aan Netspar-bundel over het nieuwe pensioen 
• Hoe begeleid je duizenden werkgevers naar het nieuwe pensioen? 
• Compensatie: geen alles-of-niets moment 
• Je pensioen gaat meebewegen met de financiële markten – wat betekent dat? 
• PGB Connect Online: op naar het nieuwe pensioen 

 
Toelichting belangrijkste begrippen 
 
Matching(portefeuille) 
Beleggingen die met name afhankelijk zijn van rentebewegingen, zoals bijvoorbeeld eurostaatsobligaties. De Nederlandse 
overheid geeft leningen uit en die worden gefinancierd door bijvoorbeeld Pensioenfonds PGB. Het risico op deze beleggingen 
is beperkt, want het is gebruikelijk dat overheden de leningen terugbetalen. Pensioenfonds PGB belegt vooral in obligaties 
van de Nederlandse en Duitse overheden. Al deze beleggingen zijn in euro’s.    
 
Return(portefeuille) 
Deze beleggingen moeten zorgen voor extra rendement. Deze beleggingscategorie bestaat met name uit aandelen 
(wereldwijd) en private beleggingen (vastgoed, infrastructuur, private equity en privaat krediet). Deze beleggingen zijn 
voornamelijk in euro’s, Amerikaanse dollars en het Britse pond.  
 
Dekkingsgraad 
De dekkingsgraad is de verhouding tussen ons vermogen (de beleggingen) en de pensioenen die we nu en in de toekomst 
moeten uitbetalen (onze verplichtingen). Is de dekkingsgraad 100%? Dan is er precies genoeg geld om de pensioenen uit te 
betalen. Hoe onze dekkingsgraad zich ontwikkelt, hangt vooral af van onze beleggingsresultaten en de rente.  
 
Rente 
De waarde van de pensioenverplichtingen en de matchingportefeuille verandert bij een rentebeweging. Doorgaans heeft een 
rentestijging een positieve invloed op de dekkingsgraad, ook al daalt hierdoor de waarde van de matchingportefeuille, omdat 
de verplichtingen sterker dalen in waarde. Bij een rentedaling werkt het omgekeerd. 
 
Zakelijke waarden 
Dit zijn aandelen en private zakelijke waarden, die onderdeel zijn van de returnportefeuille. 
 
 
 
 

Disclaimer 
De cijfers in dit kwartaalbericht zijn voorlopige cijfers, deels gebaseerd op schattingen, en niet gecontroleerd door de 
certificerende accountant en externe actuaris. 

https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/07-juli/de-toekomst-van-de-pensioensector-meer-pensioen-onder-een-dak/
https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/07-juli/pensioenfonds-pgb-schrijft-mee-aan-netspar-bundel-over-het-nieuwe-pensioen/
https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/07-juli/hoe-begeleid-je-duizenden-werkgevers-naar-het-nieuwe-pensioen/
https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/07-juli/compensatie-geen-alles-of-niets-moment/
https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/09-september/beleggerspraat-september-2026/
https://www.pensioenfondspgb.nl/nieuws-en-blog-overzicht/2026/09-september/pgb-connect-online/


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



